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Аннотация

Процессы глобализации оказывают влияние на все сферы жизни общества, в
т. ч. на экономику. Государство не может оставаться в стороне от происходящего,
поэтому выстраивает свою политику таким образом, чтобы давать адекватные отве-
ты новым вызовам времени. Российская Федерация не остается в стороне от новых
веяний и трендов. В 2017 г. была разработана Стратегия развития информационного
общества до 2030 г., одним из направлений которой является формирование цифро-
вой экономики. Создание цифровой экономики предполагает разработку правовой
регламентации, а также повышение эффективности производств. Система правового
регулирования цифровой экономики, в свою очередь, предполагает формирование
гибких подходов к регулированию правоотношений в сфере гражданского оборота.
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Abstract

The processes of globalization have an impact on all spheres of society, including
h. on the economy. The state cannot remain aloof from what is happening, therefore it
is building its policy in such a way as to provide adequate answers to the new challenges
of the time. The Russian Federation does not stand aside from new trends and trends.
In 2017, the Strategy for the Development of the Information Society until 2030 was
developed, one of the directions of which is the formation of the digital economy. The
creation of a digital economy involves the development of legal regulation, as well as
an increase in the efficiency of production. The system of legal regulation of the digital
economy, in turn, presupposes the formation of flexible approaches to the regulation of
legal relations in the field of civil turnover.
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В настоящее время вполне очевидна потребность в создании
условий для предпринимательской активности путем создания здоро-
вой конкуренции, экономической стабильности посредством внедрения
интернет-ресурсов в бизнес.
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Целью государственной инвестиционной политики всегда было со-
здание благоприятного климата, способствующего привлечению инве-
стиций. Речь идет прежде всего о стимулировании частных инвесторов
к вложению средств в приоритетные направления развития экономики.
При этом ускоренные темпы развития заставляют пересмотреть инстру-
менты инвестирования, обратить внимание на сочетание инвестицион-
ных инструментов и цифровых технологий.

Цифровые финансовые активы - это обязательства и права, кото-
рые оформлены на основе системы распределенного реестра - блокчей-
на, однако криптовалюта в настоящее время не получила комплексной
правовой регламентации, поэтому не может рассматриваться как полно-
ценный инвестиционный инструмент [1, с. 239].

Правовой основой развития цифровых отношений является Феде-
ральный закон № 34-ФЗ от 18 марта 2019 г., который внес изменения в
положения Гражданского кодекса Российской Федерации, предусмотрев
такую новую категорию, как «цифровые права», которыми обладатель
может распоряжаться без обращения к третьим лицам [2]. Однако глав-
ной целью данного закона было проведение подготовительной работы к
принятию поправок о краундфандинге. Краудфандинг - это привлечение
инвестиций через электронные площадки.

Краудфандинг - деятельность, которая предполагает привлечение
большого количества финансовых ресурсов через неопределенный круг
людей, которые объединились на одном цифровом ресурсе для финан-
сирования проекта, услуги или продукта [3]. Часто краудфандинг на-
зывают народным финансированием. Он предполагает использование
интернет-ресурсов и цифровых платформ, которые позволяют инвесто-
рам перечислять денежные средства.

Подобные проекты давно известны истории, например, памятник
Минину и Пожарскому и Храм Христа Спасителя были построены на
народные деньги, которые собирались по всей стране. Многие отмечают,
что по своей сути краудфандинг является формой меценатства [4].
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На сегодняшний день краудфандинг применяется практически в
любой сфере для финансирования коммерческих и некоммерческих про-
ектов. Соответственно, краудфандинг может рассматриваться как способ
привлечения денежных средств для финансирования объектов малого и
среднего бизнеса. Если раньше система краудфандинга использовалась в
основном для финансирования некоммерческих проектов, то сейчас кра-
удфандинг используется и для коммерческого финансирования. Прежде
всего речь идет о финансировании бизнес-стартапов. Зачастую отсут-
ствие финансовой поддержки сдерживает предпринимательскую иници-
ативу в интересных и инновационных направлениях экономики. Субъек-
ты малого и среднего предпринимательства часто бывают ограничены в
возможностях получения кредита.

Доступ к первоначальному капиталу позволяет в максимально
короткие сроки воплотить задуманные проекты. Особенностью крауд-
фандинга является то, что он связан с финансированием конкретных
проектов, а не предприятий. Аналогичные методы в отношении пред-
приятий предполагают применение законодательных положений о «про-
ектном финансировании» [5].

Интернет-технологии позволяют получить информацию о любом
проекте, поэтому открывают доступ для финансирования любой бизнес-
идеи. Ранее предприятия привлекали денежные средства за счет эмиссии
ценных бумаг, возлагая на себя дополнительные обязательства по отно-
шению к акционерам. При этом очевидно, что существует довольно мно-
го проектов, которые не предусматривают столь масштабных процедур
финансирования и не могут использовать данные финансовые инстру-
менты. Поэтому возрастает значение альтернативных источников при-
влечения финансов [6].

Инструменты инвестирования предполагают использование специ-
альных сайтов и платформ, которые занимаются продвижением различ-
ных инвестиционных проектов. На платформе можно разметить подроб-
ную информацию о проекте и рассказать обо всех его преимуществах.
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Также с помощью платформы можно поддерживать связь с потенциаль-
ными инвесторами [7].

В России краудфандинг появился в 2012 г., первоначально площад-
ки напоминали аналоги американских моделей, но вскоре адаптирова-
лись под российские реалии. Большое внимание было уделено процессам
коммуникации. Этому способствует использование социальных сетей, ко-
торые имеют большой охват аудитории. До 2017 г. краудфандинг только
формировался, однако появление криптовалюты дало новый толчок его
развитию и использованию в инвестиционной сфере. Российское законо-
дательство пока делает только первые шаги в формировании правовой
основы краудфандинга. А в европейских странах криптовалюта уже ис-
пользуется как имущество в гражданском обороте и является средством
платежа [8].

Использование краудфандинга исключает посредничество между
инвестором и реципиентом. Многие отмечают, что такая ситуация может
привести к нарушению прав инвесторов, а также будет противоречить
интересам государства. С другой стороны, отсутствие посредника позво-
ляет ускорить финансирование, поэтому краудфандинг рассматривается
также как конкурентное преимущество в сборе средств.

Отношения, связанные с краудфандингом, находят свое отраже-
ние в Федеральном законе «О привлечении инвестиций с использованием
инвестиционных платформ и о внесении изменений в отдельные законо-
дательные акты Российской Федерации» [9], однако под регулирование
данного закона попадает довольно ограниченный комплекс правоотно-
шений [1].

Согласно положениям данного закона, сбор средств проводится для
осуществления предпринимательской деятельности. Ранее проект феде-
рального закона о краудфандинге был внесен на рассмотрение в Государ-
ственную Думу. Речь шла о законопроекте, который должен был регули-
ровать только коммерческий краудфандинг, а некоммерческий не поучал
правового регулирования [10]. Для эффективного регулирования право-
отношений необходимо использовать комплексный понятийный аппарат.
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Так, положения закона предусматривают, что инвестиционная платфор-
ма - это информационная система, на основании которой привлекают-
ся инвестиции. По сути, инвестиционная платформа представляет собой
программу или приложение, которое позволяет привлекать инвестиции
[11].

Российское законодательство не запрещает использование интернет-
платформ, поэтому инвестиционная деятельность граждан основана на
общих правилах инвестирования. При этом антимонопольное законода-
тельство предусматривает, что цифровая платформа представляет собой
инфраструктуру, которая используется для взаимодействия продавца и
покупателя. Соответственно, антимонопольные органы имеют возмож-
ность усилить контроль за доминирующими участниками [6].

Краудфандинг соотносится с обязательственными гражданско-
правовыми отношениями, однако содержание отношений по финанси-
рованию выходит за рамки традиционных представлений об обязатель-
ственных отношениях. Очевидно, что имеющиеся правовые конструкции
не подходят для использования при регулировании отношений крауд-
фандинга. Отношения, возникающие в связи с краудфандингом, пред-
полагают использование отдельных договоров. Несмотря на то, что они
обнаруживают сходство с имеющимися правовыми конструкциями, они
требуют разработки отдельных положений [12].

Краудфандинг бывает возмездным и безвозмездным. Безвозмезд-
ный соотносится с договором дарения, а возмездный является уникаль-
ным явлением, для его правового регулирования пока не создано кон-
струкций. Возвратный краудфандинг возник позже, он предполагает ис-
пользование таких инвестиционных инструментов, как предоставление
займов, приобретение эмиссионных ценных бумаг, приобретение цифро-
вых прав. Можно выделить два вида договора: договор инвестирования
и договор об оказании услуг по привлечению инвестиций [13].

Содержанием договора инвестирования является сумма средств,
которые лицо вкладывает в проект. Договор инвестирования возникает
при перечислении суммы оператору инвестиционной платформы. Режим
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работы инвестиционной платформы предполагает использование цифро-
вых прав, которые в рамках отношений в сфере краудфандинга рассмат-
риваются как имущественные права. При инвестировании посредством
цифровой платформы и при приобретении ценных бумаг такие ценные
бумаги могут быть размещены только путем закрытой подписки. Циф-
ровые права предоставляются физическим и юридическим лицам при
условии, что они возникли на инвестиционной платформе.

Важное значение для правового регулирования отношений, воз-
никающих в связи с краудфандингом, имеют правила инвестиционной
платформы, которые являются актом организатора платформы и в ко-
торых устанавливаются условия ее работы [5].

Проблемы правового регулирования краудфандинга связаны с
определением правового режима. Транзакции должны проводиться
на основании положений законодательства Российской Федерации,
при этом, учитывая масштабы и площадь распространения интернет-
технологий, можно отметить, что они вряд ли могут соответствовать
правовому режиму одного конкретного государства. Данные отношения
носят трансграничный характер. Интернет не признает территориаль-
ных границ, поэтому осуществление правового регулирования отноше-
ний, возникающих в Интернете, крайне затруднительно. Необходимо раз-
работать наднациональное законодательство [4].

Ситуация, когда общественные отношения, включающие в себя
большое количество участников, находятся вне правового поля, парадок-
сальна. Очевидно, что правовое регулирование краудфандинга должно
предусматривать способы защиты прав от мошенников, а также способы
защиты прав инвесторов [8].

Законы европейских стран предусматривают ответственность
недобросовестных участников инвестиционных отношений (например,
собственника площадки и реципиента) за недобросовестное поведение по
отношению к инвестору (например, за сокрытие информации). Другим
способом защиты прав инвесторов является признание права на возврат
денежных средств до наступления определенного срока [14].

http://epomen.ru/issues/2020/48/Epomen-48-2020.pdf



Научный журнал «Эпомен», № 48, 2020 | Epomen Scientific Journal, No. 48 (2020) 207

Очевидно, что развитие отношений, связанных с краудфандингом,
требует полноценного и комплексного правового регулирования, созда-
ния системы гарантий прав инвесторов, а также создание надзорного
органа.

Современный этап развития краудфандинга требует создания гиб-
кой системы правового регулирования с учетом всех особенностей раз-
вития экономический отношений и современных технологий для форми-
рования благоприятного инвестиционного климата.
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